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NO. 7 (1998))

No. 1

Her Majesty’s Ambassador at La Paz to the Government of the Republic of Bolivia

British Embassy
La Paz
16 September 1999

I have the honour to refer to the Agreed Minute on the Consolidation of the Debt of
the Republic of Bolivia which was signed in Paris on 30 October 1998, and to inform Your
Excellency that the Government of the United Kingdom of Great Britain and Northern
Ireland is prepared to provide debt relief to the Government of the Republic of Bolivia on
the terms and conditions set out in the attached Annex.

If these terms and conditions are acceptable to the Government of the Republic of
Bolivia, I have the honour to propose that this Note together with its Annex, and your reply
to that effect, shall constitute an Agreement between our two Governments in this matter
which shall be known as “The United Kingdom/Bolivia Debt Agreement No. 7 (1998)” and
which shall enter into force on the date of your reply.

I have the honour to convey to Your Excellency the assurance of my highest
consideration.

GRAHAM MINTER
ANNEX
SECTION 1

Definitions and Interpretation

(1) In this Annex, unless the contrary intention appears:

(a) “the Agreed Minute” means the Agreed Minute on the Consolidation of the Debt
of the Republic of Bolivia which was signed in Paris on 30 October 1998;

(b) “Appropriate Market Rate” means the Reference Rate plus 0.5 per cent;

(c) “the Bank” means the Banco Central de Bolivia or any other institution which the
Government of Bolivia may nominate for the purposes of this Annex;

(d) “Bolivia” means the Republic of Bolivia;

(e) “Business Day” means a day on which dealings are carried on in the London
interbank market and (if payment is required to be made on such day) on which
banks are open for domestic and foreign exchange business in London in the case
of sterling and in both London and New York City in the case of US dollars;

(f) “Currency of the Debt” means the currency specified in the Fifth Agreement or the
Sixth Agreement as being the currency in which that Debt is to be paid;

(g) “Debt” means any debt to which, by virtue of the provisions of Section 2, the
provisions of this Annex apply;

(h) “the Department” means the Export Credits Guarantee Department or any other
Department of the Government of the United Kingdom which that Government
may subsequently nominate for the purpose hereof;

(i) “the Fifth Agreement” means the Exchange of Notes concerning the United
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Kingdom/Bolivia Debt Agreement signed on 11 September 1995;
“Maturity” in relation to a Debt means 31 October 1998;

(k) “Reference Rate” means the rate (rounded upwards where necessary to the nearest
multiple of 1/16th (one sixteenth) of one per cent) quoted by the Reuters Monitor
Money Rate Services (International Swap Dealers Association Interbank Rates
from London) (page reference “ISDA”), for six-month eurodollar deposits in the
case of Debt denominated in US dollars or six-month sterling deposits in the case
of Debt denominated in sterling, two Business Days before the commencement of
the relevant interest period. If the Reuters Monitor Money Rate Services are
unavailable on the required date for any of the currencies referred to in this
paragraph, the rate or rates to be used for that currency or those currencies will be
the mean of the rates provided by two banks, to be agreed upon by the Department
and the Bank, as the mean of the rates at which those banks are offering six-month
deposits for any of the said currencies on the required date;

(I) “the Sixth Agreement” means the Exchange of Notes concerning the United
Kingdom/Bolivia Debt Agreement signed on 25 June 1996;!

(m) “United Kingdom” means the United Kingdom of Great Britain and Northern
Ireland.

(2) Allinterest payable pursuant to this Annex shall be calculated on the basis of actual
days elapsed and a year of 360 days, in the case of Debts denominated in US dollars, and
365 days, in the case of Debts denominated in sterling.

(3) Where the context of this Annex so allows, words importing the singular include the
plural and vice versa.

(4) Unless otherwise indicated, reference to a specified Section shall be construed as a
reference to that Section of this Annex.

(5) The headings to the Sections are for ease of reference only.
SECTION 2

The Debt
The provisions of this Annex shall, subject to the provisions of Article IV paragraph
1 of the Agreed Minute, apply to:
(a) any amount of principal payable under the Fifth Agreement;

(b) any amount of interest (including interest accrued on interest) accruing under the
Fifth Agreement to Maturity on the amounts referred to in Section 2(1) and 2(2)
of the Fifth Agreement;

(c) any amount of interest (including interest accrued on interest) accruing under the
Fifth Agreement to Maturity on the amounts referred to in Section 2(3) of the Fifth
Agreement;

(d) any amount of principal payable under the Sixth Agreement;

(e) any amount of interest (including interest accrued on interest) accruing under the
Sixth Agreement to Maturity;

which has become due and remains unpaid or which will become due hereafter.
SECTION 3

Payments under the Fifth Agreement and the Sixth Agreement

Subject to Section 10, the provisions of the Fifth Agreement and the Sixth Agreement
insofar as they relate to the payment of any Debt as defined herein shall cease to apply upon
the entry into force of this Agreement.

! Treaty Series No. 48 (1997), Cm 3738.
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SECTION 4

Debt Reduction, Reorganisation and Payment

(1) The Department shall,

(a) reduce the amount of Debt specified in Section 2(a), 2(b), 2(d) and 2(e) by 40 per
cent, and

(b) reduce the amount of Debt specified in Section 2(c) by 76.81 per cent in respect of
Debt denominated in sterling and by 70.53 per cent in respect of debt denominated
in US dollars,

in accordance with Article II 1 of the Agreed Minute.

(2) The Government of Bolivia shall then pay to the Department, in accordance with the
provisions of Section 6(1), the remainder of each Debt specified in Section 2 on the
following dates and in the following percentages:

Repayment Date Percentage to be repaid
1 July 2005 0.12
1 January 2006 0.20
1 July 2006 0.28
1 January 2007 0.38
1 July 2007 0.48
1 January 2008 0.58
1 July 2008 0.70
1 January 2009 0.82
1 July 2009 0.94
1 January 2010 1.08
1 July 2010 1.22
1 January 2011 1.36
1 July 2011 1.52
1 January 2012 1.70
1 July 2012 1.86
1 January 2013 2.06
1 July 2013 2.26
1 January 2014 246
1 July 2014 2.68
1 January 2015 2.92
1 July 2015 3.18
1 January 2016 3.4
1 July 2016 3.70
1 January 2017 4.00
1 July 2017 4.30
1 January 2018 4.64
1 July 2018 498
1 January 2019 5.34
1 July 2019 5.72
1 January 2020 6.12
1 July 2020 6.54
1 January 2021 7.00
1 July 2021 7.46
1 January 2022 7.96



SECTION 5§

Interest

(1) Interest on the balance of each Debt shall be deemed to have accrued and shall accrue
during, and shall be payable in respect of, the period from Maturity until the settlement of
that Debt by payment to the Department.

(2) The Government of Bolivia shall pay to the Department interest on each Debt in
accordance with the provisions of Section 6(1) to the extent that such Debt has not been
settled by payment to the Department. Such interest shall be paid to the Department first
on 1 November 1999 and then half-yearly on 1 January and 1 July (the “Due Dates”) each
year commencing on 1 January 2000.

(3) Ifany amount of interest payable in accordance with the provisions of paragraph (2)
of this Section is not paid on the Due Date, the Government of Bolivia shall compensate
the Department for any amount of interest outstanding. Such compensation shall be in
addition to the interest payable under paragraph (2) of this Section. It shall accrue and be
payable on the outstanding amount of overdue interest from day to day from the Due Date
in accordance with the provisions of paragraph (2) of this Section to the date of receipt of
the payment by the Department, and shall be due without further notice or demand. Such
compensation shall be calculated in accordance with the provisions of paragraph (4) of
this Section.

(4) All interest and compensation payable in accordance with the provisions of this
Section shall be paid at the Appropriate Market Rate applicable to each half-yearly interest
period commencing with the half-yearly interest period within which the Maturity of the
Debt concerned occurs.

SECTION 6

Payments to the Department
(1) When payment becomes due under the terms of Section 4 or 5, the Bank shall in any
event arrange for the necessary amounts, without deduction of taxes, fees, other public
charges or any other costs incurred outside the United Kingdom, to be paid in the Currency
of the Debt to an account notified by the Department to the Bank.

(2) If the day on which such a payment falls due is not a Business Day payment shall be
made on the next succeeding Business Day.

(3) The Bank shall give the Department full particulars of the Debts and/or interest to
which the payments relate.

SECTION 7

Exchange of Information

The Department and the Bank shall exchange all information required for the
implementation of this Annex.

SECTION 8

Other Debt Settlements

(1) The Government of Bolivia undertakes to fulfil its commitments under Article III of
the Agreed Minute and agrees to accord to the Government of the United Kingdom terms
no less favourable than those agreed with any other creditor, notwithstanding any
provision of this Annex to the contrary.

(2) The provision of paragraph (1) of this Section shall not apply to matters relating to
the payment of interest determined by Section 5.
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SECTION 9
Debt Swaps Option

The Government of Bolivia or the Department shall give prior notification to the other
party if it wishes to exercise the option given in Article I paragraph 3 of the Agreed Minute
to sell or exchange Debt. This option may only be implemented with the consent of both
parties and will only be exercised on condition that the Debt sold or exchanged is
discharged in Bolivian Boliviano.

SECTION 10
Conditionality

Unless the Department otherwises agrees this Annex shall apply for as long as the
Agreed Minute applies and shall cease to apply if the provisions of Article II of the Agreed
Minute are declared null and void due to the failure of Bolivia to comply with Article IV
paragraph 1 thereof. If this Annex becomes null and void all outstanding payments shall
once again become due in accordance with the payment schedules in the Fifth Agreement
and the Sixth Agreement.

No. 2

The Government of the Republic of Bolivia to Her Majesty’s Ambassador at La Paz

La Paz
16 September 1999

Tengo el honor de confirmar el haber recibido la nota de su Excelencia que en su traduccion dice
lo siguiente:

"Tengo el honor de referirme a la Minuta de Acuerdo sobre la Consolidacion de la
Deuda de la Republica de Bolivia firmada en Paris el 30 de octubre de 1998, e informar a
Su Excelencia que el Gobierno del Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte esta
dispuesto a proporcionar alivio de deuda al Gobiemo de la Repiblica de Bolivia bajo los
términos y condiciones establecidas en el Anexo adjunto.

Si estos términos y condiciones son aceptables para el Gobiemo de la Republica
de Bolivia, tengo el honor de proponer que esta Nota junto con su Anexo, y su respuesta
para ese efecto, constituyan un Acuerdo entre nuestros dos Gobiernos sobre el asunto
que sera conocido como "Acuerdo de Deuda Reino Unido/Bolivia N° 7 (1998)" el cual
entrara en vigor en la fecha de su respuesta.

Tengo el honor de transmitir a Su Excelencia la seguridad de mi consideracion mas
elevada.



(1)

Anexo

Seccion 1

Definiciones e Interpretacion
En este anexo, a menos que una intencion contraria se sefiale:

(@) "a Minuta de Acuerdo" significa la Minuta de Acuerdo sobre la Consolidacion de la Deuda
de la Republica de Bolivia firmada en Paris el 30 de octubre de 1998;

(b) "Tasa Apropiada de Mercado" significa la Tasa de Referencia mas 0.5 por ciento;

() "el Banco" significa el Banco Central de Bolivia o cualquier otra institucion que el Gobiemo
de Bolivia pueda nombrar para los propésitos de este Anexo;

(d) "Bolivia" significa la Republica de Bolivia;

(e) "Dia habil" significa un dia en el cual se llevan a cabo negocios en el mercado
interbancario de Londres y (si se requiere que un pago sea realizado en tal dia) en el cual los
bancos estan abiertos para operaciones en moneda doméstica y extranjera en Londres en el
caso de libras esterlinas y en ambos Londres y Nueva York en el caso de délares americanos;

(i  "Moneda de la Deuda" significa la moneda especificada en el Quinto Acuerdo o el Sexto
Acuerdo como la moneda en la cual la deuda debe ser pagada;

() "Deuda" significa cualquier deuda a la cual, por virtud de las condiciones de la Seccion 2,
las condiciones de este Anexo se aplican;

(h)  "el Departamento” significa el Departamento de Garantia a Créditos de Exportacion o
cualquier otro Departamento del Gobierno del Reino Unido que ese Gobierno pueda nombrar
subsecuentemente para los propositos de este documento;

(i)  "el Quinto Acuerdo” significa el Intercambio de Notas concemientes al Acuerdo de Deuda
Reino Unido/Bolivia firmado el 11 de septiembre de 1995;

()  "Vencimiento" en relacion a la Deuda significa 31 de octubre de 1998;

(k)  "Tasa de Referencia" significa la tasa (redondeada cuando sea necesario al 1/16avo (un
dieciseisavo) inmediato superior de uno por ciento) cotizada en Reuters Monitor Money Rate
Services (International Swap Dealers Association Interbank Rates de Londres) (pagina de
referencia "ISDA"), para los depésitos en eurodolares a seis meses para la Deuda denominada
en dolares americanos o los depositos en libras esterlinas a seis meses para la Deuda
denominada en libras esterlinas, dos Dias Habiles previos al inicio del periodo de intereses



relevante. Si la Reuters Monitor Money Rate Services no esta disponible en la fecha requerida
para cualquiera de las monedas referidas en este parrafo, la tasa o tasas a ser utilizadas para
esa moneda o esas monedas sera el promedio de las tasas proporcionadas por dos bancos, a
ser acordados entre el Departamento y el Banco, como el promedio de las tasas a las cuales
esos bancos ofrecen depésitos a seis meses para cualquiera de las monedas mencionadas en la
fecha requerida;

()  "el Sexto Acuerdo" significa el Intercambio de Notas concemientes al Acuerdo de Deuda
Reino Unido/Bolivia firmado el 25 de junio de 1996;

(m) "Reino Unido" significa el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte.

(2)  Todos los intereses pagables de acuerdo a este Anexo se calcularan sobre la base del nimero
efectivo de dias transcurridos y un afio de 360 dias, para las deudas denominada en dblares
americanos, y 365 dias, para las deudas denominadas en libras esterlinas.

(3) Cuando el contexto de este Anexo asi lo permita, las palabras en singular incluyen el plural y
viceversa, :

(4) A menos que se indique de otra manera, las referencias a una Seccidn especificada, se
interpretaran como referencias a esa Seccién en este anexo.

(5) Los encabezados para las Secciones son solamente para facilitar la referencia.

Seccién 2
La Deuda

Las condiciones de este Anexo, sujeto a las provisiones del Articulo IV parrafo 1 de la Minuta de
Acuerdo, se aplicaran a:

(a)  cualquier monto de principal pagable bajo el Quinto Acuerdo;

(b)  cualquier monto de interés (incluyendo interés acumulado sobre interés) acumulado hasta
su Vencimiento bajo el Quinto Acuerdo sobre los montos referidos en la Seccion 2(1) y 2(2) del
Quinto Acuerdo;

(c) cualquier monto de interés (incluyendo interés acumulado sobre interés) acumulado hasta
su Vencimiento bajo el Quinto Acuerdo sobre los montos referidos en la Seccion 2(3) del Quinto
Acuerdo;

(d)  cualquier monto de principal pagable bajo el Sexto Acuerdo;

(e) cualquier monto de interés (incluyendo interés acumulado sobre interés) acumulado bajo
el Sexto Acuerdo hasta su Vencimiento;



que hubieran vencido y continiian no pagados o venceran en el futuro.
Seccion 3
Pagos bajo el Quinto Acuerdo y el Sexto Acuerdo
Sujetas a la Seccion 10, las condiciones del Quinto Acuerdo y Sexto Acuerdo en lo que se

relaciona al pago de cualquier Deuda como es definida aqui cesaran de aplicarse desde la entrada en
vigor de este Acuerdo.

Seccion 4
Reduccion de la Deuda, Reorganizacion y Pago
(1)  ElDepartamento:

(@) reducira el monto de la Deuda especificada en las Secciones 2(a), 2(b), 2(d) y 2(e) en 40
por ciento, y

(b) reducira el monto de la Deuda especificada en la Seccion 2(c) en 76.81 por ciento con
respecto a la Deuda denominada en libras esterlinas y en 70.53 por ciento con respecto a la
deuda denominada en délares americanos.

de acuerdo al Articulo !l 1 de la Minuta de Acuerdo.
(2)  El Gobiemo de Bolivia pagara al Departamento, de acuerdo a las condiciones de la Seccién 6(1),

el remanente de cada Deuda especificada en la Seccion 2 en las siguientes fechas y en los siguientes
porcentajes:

Fecha de Pago : Porcentaje a ser pagado
1 julio 2005 0.12
1 enero 2006 0.20
1 julio 2006 0.28
1 enero 2007 0.38
1 julio 2007 0.48
1 enero 2008 0.58
1 julio 2008 0.70
1 enero 2009 0.82
1 julio 2009 0.94
1 enero 2010 1.08
1 julio 2010 1.22
1 enero 2011 1.36
1 julio 2011 1.52
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1 enero 2012 1.70

1 julio 2012 1.86
1 enero 2013 2.06
1 julio 2013 2.26
1 enero 2014 246
1 julio 2014 2.68
1 enero 2015 292
1 julio 2015 3.18
1 enero 2016 3.44
1 julio 2016 3.70
1 enero 2017 4.00
1 julio 2017 4.30
1 enero 2018 464
1 julio 2018 498
1 enero 2019 : 5.34
1 julio 2019 572
1 enero 2020 6.12
1 julio 2020 6.54
1 enero 2021 7.00
1 julio 2021 7.46
1 enero 2022 7.96
Seccion 5
Interés

(1) Elinterés sobre el balance de cada Deuda sera considerado como acumulado y se acumulara
durante, y sera pagable con respecto de, el periodo de Vencimiento hasta la liquidacion de la Deuda
mediante pago al Departamento.

(2) E! Gobiemo de Bolivia pagara al Departamento interés sobre cada deuda de acuerdo a las
condiciones de la Seccion 6(1) en la medida en que tal Deuda no haya sido liquidada mediante pago al
Departamento. Dicho interés sera pagado al Departamento primero el 1° de noviembre de 1999 y luego
semi-anualmente el 1° de enero y el 1° de julio (“Fechas de Vencimiento’) cada afio a partir del 1° de
enero del 2000.

(3)  Si cualguier monto de interés pagable de acuerdo a las condiciones del parrafo (2) de esta
Seccion no es pagado en la Fecha de Vencimiento, el Gobierno de Bolivia compensara al
Departamento por cualquier monto de interés pendiente. Tal compensacion sera adicional al interés
pagable bajo el parrafo (2) de esta Seccion. La misma se acumulara y sera pagable sobre el monto
pendiente de interés atrasado, dia a dia a partir de la Fecha de Vencimiento de acuerdo a las
condiciones del parrafo (2) de esta Seccion, hasta la fecha de recepcion del pago por el Departamento,
y estara vencido sin notificacion o pedido. Tal compensacion sera calculada de acuerdo a las
condiciones del parrafo (4) de esta seccion.
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(4) Todo interés y compensacion pagable de acuerdo con las condiciones de esta Seccion sera
pagado a la Tasa Apropiada de Mercado aplicable a cada periodo de interés semi-anual comenzando
con el periodo de interés semi-anual dentro del cual se produzca el Vencimiento de la Deuda relevante.

Seccion 6

Pagos al Departamento

(1) Cuando un pago venza bajo los términos de la Seccion 4 6 5, el Banco hara en cualquier caso
los arreglos para que los montos necesarios, sin deduccién de impuestos, comisiones, otros cobros
publicos o cualquier otro costo incurrido fuera del Reino Unido, sean pagados en la Moneda de la
Deuda a una cuenta notificada por el Departamento al Banco.

(2) Sieldiaen que tal pago venza no es un Dia Habil el pago sera hecho en el siguiente Dia Habil
inmediatamente posterior.

(3) El Banco proporcionara al Departamento todos los detalles de las Deudas y/o intereses
relacionados con los pagos.

Seccion 7

Intercambio de Informacion

El Departamento y el Banco intercambiaran toda la informacion requerida para la
implementacion de este Anexo.

Seccion 8

Otras Liquidaciones de Deuda

(1)  El Gobiemo de Bolivia se compromete a cumplir sus compromisos bajo el Articulo il de la
Minuta de Acuerdo y esta de acuerdo en otorgar al Gobierno del Reino Unido términos no menos
favorables que aquellos acordados con cualquier otro acreedor, a pesar de cualquier condicion de este
Anexo en sentido contrario.

(2) Las condiciones del parrafo (1) de esta Seccion no se aplicaran a asuntos relacionados con el
pago de interés determinado en la Seccion 5.
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Seccion 9

Opcion de Conversion de Deuda

El Gobiemo de Bolivia o el Departamento notificaran previamente a la otra parte si desea ejercer
la opcién dada en el Articulo Il parrafo 3 de la Minuta de Acuerdo para vender o intercambiar Deuda.
Esta opcion podra ser aplicada solamente con el consentimiento de ambas partes y podra ser ejercida
solamente bajo la condicion que la Deuda vendida o intercambiada sea honrada en Bolivianos.

Seccion 10

Condicionalidad

A menos que el Departamento lo acuerde de otra manera, este Anexo se aplicara por el tiempo
que la Minuta de Acuerdo se aplique y dejara de aplicarse si las condiciones del Articulo Il de la Minuta
de Acuerdo son declaradas nulas y no validas debido a incumplimiento por parte de Bolivia del Articulo
IV parrafo 1 del mismo documento. Si este anexo fuese declarado nulo y no valido todos los pagos
pendientes volverian a ser declarados debidos de acuerdo con los cronogramas de pago del Quinto
Acuerdo y Sexto Acuerdo.”

Tengo el honor de confirmar que los términos y condiciones establecidas en el Anexo a su Nota
son aceptables para el Gobiemo de la Republica de Bolivia, y que su Nota conjuntamente con su
Anexo, y esta respuesta, constituiran un Acuerdo entre nuestro dos Gobiernos en este asunto que sera
conocido como "Acuerdo Reino Unido/Bolivia N°7 (1998)" y que entrara en vigor el dia de hoy.

Tengo el honor de transmitir a Su Excelencia la seguridad de mi consideracion mas elevada.

Tengo el honor de confirmar el haber recibido la note de su Excelencia que en su
traduccion dice lo siguiente:

“Tengo el honor de referirme a la Minuta de Acuerdo sobre la Consolidacion de la
Deuda de la Republica de Bolivia firmada en Paris el 30 de octubre de 1998, ¢ informar a
Su Excelencia que el Gobierno del Reino Unido de Gran Bretaiia e Irlande del Norte esta
dispuesto a proporcionar alivio de deuda al Gobierno de la Republica de Bolivia bajo los
términos y condiciones establecidas en el Anexo adjunto.

Si estos términos y condiciones son aceptables para el Gobierno de la Republicia de
Bolivia, tengo el honor de proponer que esta Nota junto con su Anexo, y su respuesta para
ese efecto, constituyan un Acuerdo entre nuestros dos Gobiernos sobre el asunto que sefa
conocido como “Acuerdo de Deuda Reino Unido/Bolivia No. 7 (1998)” el cual entrara en
vigor en la fecha de su respuesta.

Tengo el honor de transmitir a Su Excelencia la seguridad de mi consideracion mas
elevada.

Tengo el honor de confirmar que los términos y condiciones establecidas en el Anexo
a su Nota son aceptables para el Gobierno de la Republica de Boliva, y que su Nota
conjuntamente con su Anexo, y esta respuesta, constituiran un Acuerdo entre nuestro dos
Gobiernos en este asunto que sefa conocido como “Acuerdo Reino Unido/Bolivia No. 7
(1998)” y que entrara en vigor el dia de hoy.
Tengo el honor de transmitir a Su Excelencia la seguridad de mi consideracion mas elevada.

La Paz 16 de Septiembre de 1999

JA MORALES HERBERT MULLER
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(Translation of No. 2)

I have the honour to acknowledge receipt of Your Excellency’s Note which reads in
Translation as follows:

(Asin No. 1)

I have the honour to confirm that the terms and conditions set out in the Annex to your
Note are acceptable to the Government of the Republic of Bolivia, and that your Note
together with its Annex, and this reply, shall constitute an Agreement between our two
Governments in this matter which shall be known as “The United Kingdom/Bolivia Debt
Agreement No. 7 (1998)” and which shall enter into force today.

I have the honour to convey to Your Excellency the assurance of my highest consideration.

Printed in the UK by The Stationery Office Limited on behalf of
the Controller of Her Majesty’s Stationery Office
458487  3/00 19585
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