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ANGLO-GERMAN TRANSFER AGREEMENT.

London, July 1, 1988.

WaEREAS the Agreement signed on the 4th July, 1984,(Y) between
the Government of the United Kingdom of Great Britain and
Northern Ireland and the Government of the German Reich made
provisions with regard to meeting certain German financial
obligations ;

And whereas by Article 7 of the Agreement relating to Payments,
signed on the 1st November, 1934,(%) between these Governments, the
provisions of the aforesaid Agreement of the 4th July, 1984, were
continued and modified ;

And whereas the provisions of Article 7 (i) of the said Agreement
of the 1st November, 1984, were prolonged under certain conditions
up to the 80th June, 1988(°);

And whereas the aforesaid Agreement no longer meets the
requirements of the present situation, and in particular makes no
provision for meeting the obligations of the former Austrian Federal
Republic;

And whereas it remains the aim of both Governments to co-operate
so as to find practical means of removing any financial and economic
difficulties that may arise between the two countries; -

And whereas the German Government has consented—without
admission of legal liability—to make further arrangements also with
regard to the foreign obligations of the former Government of the
Austrian Federal Republic and the other Austrian medium- and
long-term debts;

Now, therefore, the undersigned, being duly authorised to this
effect by the Governments of the United Kingdom and of the German
Reich, have agreed as follows :—

ArTiCLE 1.

The Transfer Agreement signed at London on the 4th July, 1984,
between the Government of the United Kingdom and the Govern-
ment of the German Reich, and Article 7 of the Agreement relating
to Payments signed on the 1st November, 1984, at Berlin between
the same Governments, as prolonged, are hereby abrogated and
replaced by the provisions of the present Agreement, in so far as
they relate to coupons falling under Article 7 (i) of the said
Agreement of the 1st November, 1934, and maturing after the
80th June, 1988, and in so far as they relate to payments falling

(1) Cmd. 4640. () Cmd. 4963. () Cmd. 5376, page 16.
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‘L)EUTSCH-EN GLISCHES TRANSFER-ABKOMMEN.

London, am 1. Juli 1988.

Das von der Regierung des Deutschen Reiches und der Regierung
des Vereinigten Konigreiches von Grogsbritannien und Nordirland
am 4. Juli 1984 gezeichnete Abkommen hat gewisse deutsche
finanzielle Verpflichtungen geregelt. Seine Bestimmungen sind
durch Artikel 7 des am 1. November 1934 gezeichneten Zahlungs-
abkommens dieser Regierungen unter Abdnderungen aufrechterhalten
worden. Der Absatz (ii) des Artikel 7 dieses Zahlungsabkommens
ist unter gewissen Bedingungen bis zum 80. Juni 1938 verlingert
worden,

Diese Vereinbarungen tragen den Erfordernissen der gegen-
wirtigen Lage nicht mehr Rechnung und enthalten insbesondere
keine Vorkehrungen fir eine Regelung der Verpflichtungen der
fritheren Republik Oesterreich.

Beide Regierungen erstreben nach wie vor eine Zusammenarbeit,
um praktische Mittel zur Beseitigung aller zwischen beiden Léndern
etwa entstehenden finanziellen und wirtschaftlichen Schwierigkeiten
zu finden.

Die Deutsche Regierung hat eingewilligt—ohne eine rechtliche
Verpflichtung hierzu anzuerkennen—auch hinsichtlich der aus-
wirtigen Verpflichtungen der friitheren Regierung der Republik
Oesterreich und hinsichtlich der anderen Osterreichischen mittel- und
langfristigen Schulden weitere Abmachungen zu treffen.

Die unterzeichneten, hierzu gehorig bevollméchtigten Vertreter
des Deutschen Reiches und des Vereinigten Konigreiches sind daher
ither folgendes iibereingekommen :

ArTIKEL 1.

Das in London am 4. Juli 1934 von der Deutschen Regierung
und der Regierung des Vereinigten Konigreiches unterzeichnete
Transfer-Abkommen und Artikel 7 des am 1. November 1984 von
den genannten Regierungen in Berlin unterzeichneten Zahlungs-
abkommens werden, wie sie jetzt gelten, hierdurch aufgehoben
und durch die Bestimmungen des gegenwirtigen Abkommens ersetzt,
goweit sie sich auf unter Artikel 7 (i) des genannten Abkommens
vom 1. November 1934 fallende und nach dem 80. Juni 1988 fillig
werdende Zinsscheine sowie auf Zahlungen gemiss Artikel 7 (ii) des
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under Article 7 (ii) of the said Agreement which become due or ar
made to the Konversionskasse fiir Deutsche Auslandsschulden after
the 80th June, 1938.

ArricLE 2.

(i) The German Government will ensure the provision of sterling
funds on the basis of the Memorandum annexed to this paragraph
(hereinafter called the Annex; for the service of the following
obligations :— ‘ -

(a) The German External Loan, 1924 (in this Agreement referred
to as ‘‘The Dawes Loan’); bonds in the beneficial
ownership of British holders on the 15th June, 1984;

(b) The German Government International 51 per cent. Loan,
1930 (in this Agreement referred to as ‘‘ The Young
Loan”’}; bonds in the benecficial ownership of British
holders on the 15th June, 1934 ;

(¢) The Austrian Government International Loan, 1980 (in this
Agreement referred to as ‘‘ The Austrian Loan, 1980 "’);
bonds in the beneficial ownership of British holders on the
1st July, 1938;

(d) The City of Saarbruecken Loan of 1928 and the City of
Saarbruecken 6 per cent. External Sinking Fund Gold
Bonds (in this Agreement referred to as ‘ The
Saarbruecken Loans ’’); bonds in the beneficial ownership
of British holders on the 1st July, 1988;

(e) The Austrian Government Creditanstalt Bonds of 1936 (in
this Agreement referred to as ‘‘ The Creditanstalt Bonds ’’),
in the beneficial ownership of British holders on the
1st July, 1988.

(f) Medium and Long-Term debts, other than obligations specified
in sub-paragraphs (a) to (e) above and in Articles 8
and 5 (ii) of this Agreement, (referred to in this Agreement
as ‘‘ Non-Reich Debts’’), the basis of entitlement being
that hitherto in force, but 1st July, 1988, being substitnted
for 1st January, 1987, in the case of Austrian debts.
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enannten Abkommens beziehen, die nach dem 80. Juni 1938 fillig
oder an die Konversionskasse fiir Deutsche Auslandsschulden geleistet
werden.

ARTIKEL 2.

(i) Auf der Grundlage des diesem Absatz beigefiigten Memo-
randums (nachfolgend als Anlage bezeichnet) wird die Deutsche
Regierung fiir die Bereitstellung der Sterling-Betrige Sorge tragen,
die fiir den Dienst der folgenden Forderungen bengtigt werden :

(@) 7% Deutsche Aecussere Anleihe von 1924 (in diesem
Abkommen ‘‘ Dawes-Anleihe ’’ genannt), soweit Anleihe-
stiicke sich am 15. Juni 1984 im materiellen FEigentum
(beneficial ownership) von britischen Inhabern befunden
haben.

(b) Internationale 539%-ige Anleihe des Deutschen Reiches 1930
(in diesem Abkommen ‘‘ Young-Anleihe >’ genannt), soweit
Anleihestiicke sich am 15. Juni 1984 im materiellen
Eigentum (beneficial ownership) von britischen Inhabern
befunden haben.

(c) Internationale Bundesanleihe der Republik Oesterreich 1980
(in diesem Abkommen ‘¢ Oesterreichische Anleihe 1980’
genannt), soweit Anleihestiicke sich am 1. Juli 1988 im
materiellen Eigentum (beneficial ownership) von britischen
Inhabern befunden haben.

(d) Anleihe der Stadt Saarbriicken vom Jahre 1928 und die 69
Aecussere Anleihe der Stadt Saarbriicken 1927-53 (in
diesem Abkommen ‘¢ Saarbriicken-Anleihen’’ genannt),
soweit Anleihestiicke sich am 1. Juli 1938 im materiellen
Eigentum (beneficial ownership) von britischen Inhabern
befunden haben. .

(e) Oesterreichische Creditanstalt Regierungs-Schuldverschrei-
bungen 1986 (in diesem Abkommen *‘Creditanstalt
Schuldverschreibungen ’’ genannt), soweit am 1. Juli 1988
im materiellen FEigentum (beneficial ownership) von
britischen Inhabern befindlich.

(f) Fiir die mittel- und langfristigen Schulden, die in den obigen
Unterabsiitzen (a) bis (e) und in Artikel 8 und 5 (ii) dieses
Abkommens nicht angefiihrt sind (in diesem Abkommen
als ‘“ Nicht-Reichs-Schulden’’ bezeichnet), bleibt die
bisherige Grundlage der Berechtigung in Kraft; jedoch
gilt fiir die Osterreichischen Schulden der 1. Juli 1988
anstelle des 1. Januar 1987.

lgs
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ANNEX. .

MEMORANDUM.

Principles of Settlement of German and Austrian Long-Term and
Medium-Term Indebtedness to British holders.

1. The Dawes Loan and the Austrian 7 per Cent. 1980 Loan
to be subject to a permanent settlement and to be dealt with on
parallel lines. The rate of interest on each loan to be reduced to
5 per cent. provided a 2 per cent. Cumulative Sinking Fund is
made immediately applicable.

2. The Young Loan and the Saarbruecken Loans to be dealt
with on parallel lines. The rate of interest on each Loan to be
reduced to 41 per cent. A 1 per cent. Cumulative Sinking Fund
to be made applicable after two years.

8. So far as sterling funds have -been ‘transferred under this
Agreement, the Dawes Loan to have a priority claim, and the
Austrian 7 per Cent. 1980 Loan and the Young Loan to have a
claim ranking next in priority to the Dawes Loan, on such sterling
funds. :

4. The Austrian Government Creditanstalt annuities to be paid
in full to British creditors. :

5. Austrian non-Government debts to receive similar treatment
to German non-Reich debts.

6. The issue of Funding Bonds of the Konversionskasse in
respect of interest dividends, &c., on non-Reich debts to be discon-
tinued and arrangements to be made such that creditors shall in
future be given the right to sell their -coupons or other evidence of
claims to interest, dividends, &c., for a sum in sterling equivalent
to 50 per cent. of the nominal sterling value of such claims, maximum
4 per cent. in any individual case. This scheme to continue for
eighteen months and thereafter to be subject to six months’ notice
by either party, whereupon negotiations concerning future arrange-
ments shall take place. Under this scheme creditors do not give
up their contractual rights except in respect of interest, dividends, &e.,
for which payments are received under this scheme and the existing
arrangements in respect of amortisation remain unaltered.
(i) The United Kingdom and German Governments take note
that the Committee of British Long-Term and Medium-Term
creditors have agreed to recommend British holders to accept the
basis of the Annex.

(ili) Detailed provisions for the execution of this Article will be
agreed as soon as possible between the contracting Governments on
the basis of the principles set out in the Annex, it being understood
that the application of these principles will require further discussion
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ANLAGE.
MEMORANDUM.

Grundsitze fir die Regelung von deutschen und Gsterreichischen
lang- und mittelfristigen Schulden an britische Inhaber.

1. Die Dawes- und die Osterreichische Anleihe 1930 sollen

Gegenstand einer Dauerregelung sein und auf gleicher -Linie

‘behandelt werden. Die Zinssitze beider Anleihen sollen auf 5%

herabgesetzt werden und eine kumulative Tilgung mit 29 sofort
einsetzen.

2. Die Young-Anleihe und die Saarbriicken-Anleihen sollen auf
gleicher Linie behandelt werden. Die Zinssétze der beiden Anleihen
sollen aunf 419 ermissigt werden. Eine kumulative Tilgung soll mit
1% mnach Ablauf von zwei Jahren einsetzen.

8. Insoweit Sterling-Betrige unter diesem Abkommen trans-
feriert worden sind, soll die Dawes-Anleihe einen bevorrechtigten
Anspruch und die 6sterreichische Anlethe 1980 und die Young-
Anleihe einen nach der Dawes-Anleihe zu befriedigenden Anspruch
auf diese Sterling-Betriige haben.

4. Die Creditanstalt-Schuldverschreibungen sollen den britischen
Inhabern voll bezahlt werden.

5. Die 6sterreichischen Nicht-Regierungsschulden sollen eine
entsprechende Behandlung erhalten wie die deutschen Nicht-
Reichsschulden.

6. Die Ausgabe von Schuldverschreibungen der Konversionskasse
fiir Zinsen, Dividenden usw. auf Nicht-Reichsschulden soll eingestellt
werden, und es sollen Vorkehrungen dahingehend getroffen werden,
dass Inhaber in Zukunft das Recht erhalten sollen, ihre Zinsscheine
oder sonstigen nachgewiesenen Anspriiche auf Zinsen, Dividenden
usw. fiir 509 des in Sterling ausgedriickten Nominalbetrages, im
Einzelfalle jedoch fiir hochstens 49, in Sterling zu verkaufen.
Diese Regelung soll 18 Monate gelten und danach einer sechsmona-
tigen jeder Partei zustehenden Kiindigung unterliegen, worauf
Verhandlungen iiber zukiinftige Abmachungen stattfinden sollen.
Die Inhaber geben auf Grund dieser Regelung ihre vertraglichen
Rechte nur insoweit auf, als sie Zinsen, Dividenden usw., fiir
welche Zahlungen unter dieser Regelung geleistet werden, betreffen ;
die bestehenden Regelungen iiber die Tilgung bleiben unveréindert.

(ii) Die Deutsche Regierung und die Regierung des Vereinigten
Konigreiches nehmen davon Kenntnis, dass der Ausschuss der
britischen- lang- und mittelfristigen Gléubiger bereit ist, den
britischen Inhabern die in der Anlage niedergelegte Grundlage zur
Annahme zu empfehlen.

(ifi} Die FEinzelbestimmungen iiber die Durchfiihrung dieses
Artikels werden sobald als mdglich zwischen den vertragschliessenden
Regierungen auf der Bagis der Grundsitze vereinbart werden, die
in der Anlage dargelegt sind; wobei Einverstindnis dariiber herrscht,
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and that, so far as non-Reich debts are concerned, they are not
capable of rigid application but will need adaptation in special cases.

ArtIOLE 8.

() If and whenever the United Kingdom Government are
required to pay any sums under their Guarantees of the Austrian
Government International Guaranteed Loan 1988/1958 and the
Austrian Government Guaranteed Conversion Loan 1984/1959, the
German Government will forthwith on payment thereof by the United
Kingdom Government reimburse to them in sterling the amount of
any such sums paid in sterling and the sterling amounts expended
by the United Kingdom Government in the purchase of the currencies
required for the payment of any sums in currencies other than
sterling together with expenses incurred by the United Kingdor
Government or the Paying Agents.

(i1) If and whenever the funds otherwise available for the purpose
are insufficient to pay in full matured Coupons of Bonds of the
Austrian Government International Guaranteed Loan, 1938-53, and
the Austrian Government Guaranteed Conversion Loan, 1984-59,
which are shown to the satisfaction of the Bank of England to have
been in the beneficial ownership of British holders on the 1st July,
1938, the German Government will provide sterling funds at the
Bank of England for the purchase on behalf of that Government
of the Coupons in question on their respective maturity dates or so
soon thereafter as they may be tendered to the Bank of England.

(iii) The purchase price of Coupons as aforesaid will be the
amount of the unpaid part of the nominal amount of the Coupons in
question, or, in the case of Coupons payable in a currency other
than sterling, an amount in sterling equal to the sterling equivalent
of such unpaid part calculated at the rate certified by the Bank of
England as the middle rate current in London for telegraphic
transfers at noon on the day preceding the due date for payment of
the Coupon. )

(iv) If and whenever the funds otherwise available for the
purpose are insufficient to redeem in full drawn or matured Bonds
of the Austrian Government International Guaranteed Loan,
1983-58, and the Austrian Government Guaranteed Conversion
Loan, 1984-59, which are shown to the satisfaction of the Bank
of England to have been in the beneficial ownership of British
holders on the 1st July, 1988, the German Government will
provide sterling funds at the Bank of England for the purchase on
behalf of that Government of the Bonds in question on the dates on
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ass die Anwendung dieser Grundsitze weitere Erdrterungen erfor-

dert und soweit Nicht-Reichsschulden in Betracht kommen, sie sich
fiir eine starre Anwendung nicht eignen und in Sonderfillen einer
Anpassung unterliegen.

ARTIEEL 8.

(i) Falls und wenn immer die Regierung des Vereinigten Konig-
reichs ersucht wird, auf Grund ihrer Garantien fiir die Internationale
Garantierte Bundesanleihe 1933-53 und die Garantierte Oester-

. reichische Konversionsanleihe 19384-59 irgendwelche Summen zu

zahlen, wird die Deutsche Regierung unverziiglich auf eine derartige
Zahlung seitens der Regierung des Vereinigten Konigreichs dieser
in Sterling den Betrag irgendwelcher solcher bezahlter Sterling
Summen und die Sterling-Betrige, die die Regierung des Vereinigten
Konigreichs beim Ankauf der fiir die Zahlung irgendwelcher Summen
in Nicht-Sterling-Wéhrungen erforderlichen Betrige aufgewendet
hat, zusammen mit den Ausgaben, die der Regierung des Vereinigten
Konigreichs oder den Zahlstellen erwachsen sind, erstatten.

(ii) Falls und wenn immer die anderweitigen, fiir diesen Zweck
verfiigharen Mittel unzureichend sind, um eine volle Zahlung auf die
falligen Zinsscheine von denjenigen Stiicken der Internationalen
Garantierten Bundesanleihe, 1988-53 und der Garantierten Oester-
reichischen Konversionsanleihe 1984-59 zu ermdoglichen, fiir die der
Bank von England der Nachweis erbracht worden ist, dass sich diese
im materiellen Eigentum (beneficial ownership) von britischen
Inhabern am 1. Juli 1988 befinden, wird die Deutsche Regierung
der Bank von England die nitigen Sterling-Betrage zom Ankauf von
Zinsscheinen solcher Stiicke fiir ihre Rechnung bei Filligkeit oder
danach, sobald sie der Bank von England vorgelegt werden, zur
Verfiigung stellen.

@iii) Der Ankaufspreis solcher Zinsscheine ist der Betrag des
unbezahlten Teiles des Nennbetrages der fraglichen Zinsscheine,
oder, wenn Zinsscheine auf andere als Sterling-Wihrung lauten, in
englischer Wihrung ein Betrag, welcher dem Gegenwert in englischer
Wihrung des unbezahlten Teiles des Zinsscheines gleichkommt,
wobei dieser Gegenwert zum Satze berechnet wird, welchen die Bank
von England als laufenden Mittelkurs in London fiir telegrafische
Auszahlung am Mittag des dem Zahlungstage vorangehenden Tages
mitteilt.

(iv) Falls und wenn immer die anderweitigen, fiir diesen
Zweck verfiigbaren Mittel unzureichend sind, um gezogene
oder fillige Anleihestiicke der Internationalen QGarantierten
Bundesanleihe 1933-53 und der Garantierten QOesterreichischen
Konversionsanleihe 1984-59, fiir die der Bank von England der
Nachweis erbracht worden ist, dass sich diese im materiellen
Eigentum (beneficial ownership) von britischen Inhabern am 1. Juli
1988 befinden, voll einzulésen, wird die Deutsche Regierung der
Bank von England die ndtigen Sterling-Betrige fiir die Einlésung

197
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which they.are respectively due to be redeemed or so soon thereafter ‘ -
as they may be tendered to the Bank of England.

(v) The purchase price of Bonds as aforesaid will be caleulated
in like manner as the purchase price of Coupons to be purchased in
accordance with paragraph (iii) above.

ARTICLE 4. |

For the purpose of this Agreement' the expression ‘‘ British
holders’’ means as regards obligations in sterling (1) persons |
ordinarily resident or:ordinarily carrying on business in: the United
Kingdom, (2) British subjects wherever resident, (8) corporations
incorporated by or under the laws of the United Kingdom or of
any other territory under the sovereignty of His Majesty. The King
of Great Britain, Ireland, the British Dominions beyond the Seas,
Emperor of India, or under His. Majesty’s suzerainty, protection
or mandate, and (4) persons under His Majesty’s protection and
ordinarily resident or ordinarily carrying on business in the United
Kingdom or any other of the territories aforesaid. A

And as regards other issues or debts, all individuals of any
nationality - ordinarily resident or ordinarily carrying on business in-
the United Kingdom and all corporations incorporated under: the
laws of the United Kingdom.

ArricLE 5.

This Agreement is without prejudice (i) to the German Credit
Agreement of 1938 and the German Public Debtors Credit Agreement
of 1938 and (i) to the continuance of the full service of the

Konversionskasse fiir deutsche Auslandsschulden 4 per cent. Sterling
Bonds.
ArTICLE 6.

This Agreement shall come into force on 1st July, 1988.

Done at London, this first day of July, 1988, in duplicate,
in' English and German, both texts being equally authentic.

[

For the Government of the United Kingdom of Great Britain
and Northern Ireland :

HALIFAX.
F. W. LEITH-ROSS.

For the Government of the German Reich :

HERBERT vox DIRKSEN.
E. WIEHL.
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.solcher Anleihestiicke fiir ihre Rechnung an den entsprechenden

Filligkeitsdaten oder danach, sobald sie der Bank von England
vorgelegt werden, zur Verfiigung stellen.

(v) Der Ankaufsprels solcher Anleihestiicke wird in der glelchen
Weise berechnet, wie der Ankaufspreis von Zinsscheinen, die gemass
Artike] 8 (iii) angekauft werden.

ARTIKEL 4.

Fir die Zwecke dieses Abkommens bedeuntet der Ausdruck
‘‘ Britische Inhaber ”’ : beziiglich der Sterling-Schulden (1) Personen,
die sich gewthnlich im Vereinigten Konigreich aufhalten oder
Geschéfte betreiben; (2) britische Staatsangehorige ohne Riicksicht
auf den Aufenthalt; (8) Gesellschaften, die nach dem Recht des
Vereinigten Konigreichs oder irgend eines anderen Gebietes
eingetragen sind, das unter der Herrschaft Seiner Majestit des
Konigs von Grossbritannien, Irland und der britischen iiber-
geeischen Dominien, Kaisers von Indien, oder unter der Suzeriinitiit,
dem Protektorat oder dem Mandat Seiner Majestit steht; (4) Per-
sonen, die unter dem Schutz Seiner Majestédt stehen und sich
gewdhnlich im Vereinigten Kénigreich oder irgend einem andern der
vorstehend aufgezdhlten Gebiete aufhalten oder Geschifte betreiben ;
beziiglich anderer Ausgaben oder Schulden alle Personen ohne
Riicksicht auf ihre Staatsangehdrigkeit, die sich gewéhnlich im
Vereinigten Konigreich aufhalten oder Geschifte betreiben, und alle
Gesellschaften, die nach dem Recht des Vereinigten Konigreichs
eingetragen sind.

ARTIKEL 5.

Dieses Abkommen lisst (i) das Deutsche Kreditabkommen von
1938 und das Deutsche Kreditabkommen fiir offentliche Schuldner
1988 und (ii) die Fortfiihrung der vollen Bedienung der 49-igen
Sterling Bonds der Konversionskasse fiir Deutsche Auslandsschulden
unberiihrt.

ARTIKEL 6.

Dieses Abkommen tritt am 1. Juli 1938 in Kraft.
Geschehen zu London am 1. Juli 1988 in doppelter Ausfertigung

in deutscher und englischer Sprache, die beide in gleicher Weise
massgebend sind.

Fiir die Deutsche Regierung:
HERBERT vox DIRKSEN.
E. WIEHL.

Fiir die Regierung des Vereinigten Kdnigreichs
von Grossbritannien und Nordirland :

HALIFAX.
F. W. LEITH-ROSS.
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